
 

 

 

 

 هادر شرکت   ی های جار مدیریت بدهی 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها در شرکت های جاريمدیریت بدهی

  يهاب حسا  فروش   هاي کوتاه مدت،تواند از طریق واماي جاري که می هییست از نحوه تامین مالی دارات اهای جاری عبار مدیریت بدهی

  .باشد  )هاي کوتاه مدتگرفتن وامبراي  (  کالا  موجودي  دادن  قرار  وثیقه  و  تجاري  اوراق  معوق،  ايهب تجاري،حسا  بستانکاران  دریافتنی،

  بخش  این   در که    دهند   قرار  استفاده   مورد   را  متعددي   مالی  منابع  کنند می  سعی   و   کنند نمی  استفاده   خاص  مالی   منبع   یک   از  ها شرکت 

 .کرد  خواهیم  بحث   را  مالی   منابع  از  یک  هر  از  استفاده   نحوه   و   معایب  مزایا،

 بستانکاران تجاري 
  یک  در   نسیه شکل به   )مانند مواد اولیه(اشاره به اعتباري دارد که یک مشتري از طریق خرید کالا    )بستانکاران تجاري  (اعتبارات تجاري  

  را   بدهی  نوع  این  و   دهندمی  انجام نسیه    شکل به   را  خود  خریدهاي  معمولا  هاشرکت  عمل   در  .آوردمی  ستدبه  به  عادي  تجاري  دوره

  تشکیل   را  شرکت  جاري  ايههیبد  از  درصد  40  تقریبا  تجاري  اعتبارات   .کنندمی  ثبت  خود  دفاتر  در  پرداختنی   يهاب حسا  عنوانبه

 .دهندمی
 



 

 

 

 
 شرایط اعتبارات تجاري

 

 روز   30  مدت   به  ماه  هر  ابتداي  مثلا   :زمان شروع دوره اعتبار  •

  خریدار ) روز   30  خالص (  کندمی   قید   اولیه  مواد   فروشنده  که   زمانی   مثال  براي.  شود می   بیان  روز   حسب   بر   :کرد   پرداخت  را   )اههی بد(  فاکتورها باید  آن  طی  در که  زمانی مدت •
 .کند  پرداخت  را   صورتحساب  مبلغ  کل  )اعتبار  شروع  تاریخ  از(  روز  30  مدت  ظرف  در   باید

عنوان تخفیف کسر  معین از صورتحساب را که سریعا پرداخت شود، بهی گاهی اوقات فروشنده درصد .  کرد   استفاده   ها تخفیف  این   از   توانمی  که   زمانی   و   نقدي  تخفیف   مقدار •
  درصد  2 تواندمی   کند،  پرداخت زودتر  را   صورتحساب   )روز 30  از( روز   10  مدت  ظرف در  خریدار  اگر  که  است  معنی بدین   باشد،  30“ خالص   ،10/2  “  مثال براي  .کندمی 

 .نخواهد گرفت   تعلق   او  به   تخفیفی   هیچ  و  کند  پرداخت   روز   30  مدت ظرف    را   مبلغ  کل  باید  صورتین ا   غیر  در   .بگیرد   تخفیف
 

 هزینه اعتبارات تجاری:  
جاي پرداخت نقدي از شرایط دهد که به شرکتی به خریدارانش اعتبار می   .شود که شرکت از تخفیف استفاده نکندهزینه اعتبارات تجاري یا هزینه عدم استفاده از تخفیف نقدي زمانی ایجاد می 

  :یعنی  .اعتباري استفاده کنند، سعی دارند تا محصولات خود را به قیمتی بالاتر به فروش برسانند

 مبلغ صورتحساب    =  98  +  2   مبلغ صورتحساب  =قیمت واقعی    +هزینه تامین مالی  

گیرد یعنی ریال بالاتر در نظر می  2حال اگر شرکت به شکل اعتباري محصول خود را به فروش برساند،    .ریال  98واقعی محصول به شکل نقد برابر است با  قیمت  که  استاین بدین معنی  

ریال همان هزینه عدم   2 )ریال بیشتر (2شود  میبیشتر  ایروز پرداخت کند متحمل هزینه 10حال اگر کسی از این شرایط استفاده نکند و بخواهد پس از  .ریال بابت شرایط اعتباري  100

 .استاستفاده از تخفیف نقدي  

 :شود هزینه تامبن مالی مربوط به عدم استفاده از تخفیف نقدي اعلان شده، بر حسب نرخ بهره سالانه، به روش زیر محاسبه می 
 

( 𝑖

1−𝑖
 ) × ( 360

𝑛−𝑑
 ) 

 
: n  زمان پرداخت صورتحساب  : i  تخفیف نقدي بر حسب درصد  d   :گردد مدت زمانی که مشمول تخفیف می 

 ه تخفیف در طول سال چند درصد است؟باشد، هزینه عدم استفاد   30”خالص    10/2  “اگر شرایط اعتبار  

درصد   3درصد به    2براي مثال اگر تخفیف از    .هر اندازه تخفیف بیشتر باشد، هزینه عدم استفاده تخفیف نیز بیشتر خواهد بود   .استمالی پر هزینه براي شرکتتخفیف تجاري یک منبع  

  :شود باآنگاه هزینه عدم استفاده از تخفیف برابر می  .افزایش یابد

 ( loans bank  short-term:)مدت هاي بانکی کوتاهوام

 :اندنوع  3کنند،  ها پرداخت می ها به شرکت مدت که بانکهاي کوتاهوام
 ( balances compensating)جبرانی  مانده   -3  (agreemnt credit revolving) اعتبار در حساب جاري   - 2 (  credit of line informal ) حد اعتباري-1

  (informal line of credit)  حد اعتباری

 ( 
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از وام براي مدت مشخص  کند و همه چیز بستگی به وضعیت  در این نوع  قرارداد بانک خود را ملزم به پرداخت وام نمی  .نوعی قرارداد است بین بانک و شرکت براي میزان مشخصی 
 . گیرد ته باشد، به آن شرکت وامی با سررسید یک سال تعلق میداش  2  از  و نسبت جاري بیشتر  2  از  براي مثال اگر شرکتی داراي نسبت بدهی کمتر  .ها دارد اي مالی شرکت هتصور 

 
   (agreemnt credit revolving)اعتبار در حساب جاري 

  هر   یعنی  .دهند   قرار   شرکت   اختیار   در  اعتبار  معین  مبلغی  تا  شوندمی ها طبق قراردادهایی، قانونا متعهد  بانک  .نندکها طبق قراردادي به برخی از مشتریان خود اعتبار خاصی اعطا می بانک

  مثال   براي   .داد بانک تعهد به پرداخت وام دارد ر در اینجا طبق قرا   ).معمولا با حداقل نرخ بهره(  وام پرداخت کند  معین   سقفی است تا    ملزم  بانک   باشد،  داشته  وام   به  نیاز   شرکت   که   زمان 

  اگر   حال  .نماید  دریافت  بانک  از  را   مبلغ   این  مرتب  طوربه   نیاز  صورت  در  تواند می  شرکت  یعنی  .است  ماه   24  در  ریال  5.000.000  اندازه   به   بانک  یک  در  شرکتی  جاري  حساب  در  اعتبار

 .کند  پرداخت   بانک   را به   نشده  استفاده  اعتبار   ریال   3.000.000  بابت   بهره  یدبا   گرفت   وام   ریال   2.000.000  اگر  مثال   براي  نکرد،  استفاده  مبلغ  کل  از  شرکت 

 

   (balances compensating) مانده جبرانی
  تا   10  بین  معمولا  آن   مقدار  که  گویندمی  جبرانی  مانده  را   مبلغ  این  .کنند  نگهداري نک با  نزد خواهد تا درصدي از اصل وام را در حساب جاري خود  هاي وام گیرنده میدر واقع بانک از شرکت

 :با   است   برابر   موثر   بهره   نرخ   حالت   این   در   .گیردنمی   تعلق   بهره  جبرانی   مانده   به  .است   وام  مبلغ  از   درصد  20

 نرخ  بهره  
 درصد  مانده  جبرانی −𝟏

 = نرخ بهره موثر

) =% 10   :نرخ بهره موثر برابر است با  .استدرصد    8درصد و نرخ بهره سالانه    20مانده جبرانی   0.08

1−0.20
 )   

ریال مورد نیاز    80.000ریال وام بگیرد تا مبلغ 100.000دصد باشد، شرکت باید از بانک مبلغ  20چنانچه مانده جبرانی  .ریال براي بازپرداخت تعهدات خود نیاز دارد 80.000شرکتی مبلغ 

 ):درصد  8نه (شود درصد می  10باشد، نرخ بهره موثر عملا    درصد  8اگر نرخ بهره سالانه    .خود را تامین کند 

 

 

 (accruals)های معوق حساب 

بنابراین    .شود طور مشابه مالیات بردرآمد برآورد شده شرکت به شکل ماهانه یا فصلی پرداخت میهمچنین به   .کنند ها به کارمندان خود به صورت ماهانه حقوق پرداخت میمعمولا شرکت 

نوع بدهی شرکت بدون    این  .کنند   کمک  شرکت  عملیات  به  معوق   هايحساب  طریق  از  توانند می  ها شرکت   .شودمی  داده   نشان  تعهدي  اقلامدستمزد و مالیات پرداختنی به صورت  

  صنعت   عرف  و  اقتصادي   هايتوانایی  براساس دستمزد به مربوط   هاي پرداخت   زمانبندي   .کند   کنترل   را  خود   معوق هاي حساب  عادي  طوربه  تواندنمی   شرکت   حال  هر به   .هزینه بهره است

 .شود می   تعیین   قانون   وسیله   به  مالیات  پرداخت  تاریخ  حالیکه  در  شود،می   تعیین

 

 ( papers commercial )اوراق تجاري 
  معتیر  هاي شرکت  توسط که  تضمین و پشتوانه بدون  است ابزاري تجاري اوراق   .شود توسعه یافته محسوب میمدت در کشورهاي اوراق تجاري از ابزار مهم بازار پول براي کسب وجوه کوتاه

  آن   بهره  نرخ  ریسک   واست   وثیقه   بدون   تجاري   اوراق .شود فروخته می   ...مانند بیمه، صندوق بازنستگی، صندوق هاي مشترك سرمایه گذاري و موسسات سایر به عمدتا و شود می   منتشر

  نرخ   .است   ماه   9  تا   روز   1  بین   معمولا   تجاري   اوراق   سررسید   .شود بودن این اوراق، نرخ بهره کمتر دچار تغییر می مدتبه علت کوتاه اینکه   یعنی   .رسدمی   حداقل   به   آن   بودن مدت کوتاه  جهت   به 

 نرخ  بهره 

 مقدار  وام  قابل  استفاده 
 نرخ بهره موثر = 

 

مبلغ بهره    0.08×100.000=8.000     :  100.000× %20=20.000    
 مانده جبرانی:   

مبلغ وام قابل استفاده  100.000-20.000=80 .000   %10نرخ بهره موثر:     
 =80.000/8.000   :    



 

 

 

   .است  بیشتر  خزانه  اوراق  نرخ   از   و   کمتر   بانکی   بهره   نرخ   از   اوراق   این 

  هزینه   باشد،  بیشتر  شرکت  اعتباري   درجه   اندازه  هر   .شود می   تعیین   Fitch  و  S&P  مانند  هاییشرکت   توسط  اعتباري  درجه   این  .دارد  هاشرکت   اعتباري   درجه  به  بستگی  تجاري  اوراق  بهره  نرخ 

 . بالعکس   واست    کمتر  نیز  آن  مالی   تامین

 

 هاي دریافتنی وثیقه قرار دادن حساب 
  ها شرکت .است دریافتنی  هايحسابها  ییدارا این   از یکی   .کنند  دریافت  وام بهتر   شرایط و   ترپایینبهره    نرخ  با   بتوانند  خود   يها ییدارا دادن   قرار وثیقه  با  تا   کنند می  سعی ها شرکت

دهنده صورت هاي وام سازمان   .کنندمدت دریافت می هاي کوتاهدهند و وام به صورت وثیقه مورد استفاده قرار می   )دریافت نکردندرا   آن  پول  هنوز  که(فروش  به  مربوط  هايصورتحساب

  برگشت   وي  به   اسناد  آن   نمود،  پرداخت   را  وام   متقاضی   شرکت  که   آن   از   پس   .دهند دهند و مبلغی معادل درصدي از آن اسناد، به شرکت متقاضی وام میها را مورد بررسی قرار میحساب

   .شودمی  داده 

  .کنندمی   دریافت   را   خود   پول   موقع به   ها شرکت که  دریابد  تا  دهدمی   قرار  بررسی  مورد   نیز   را   شرکت  مطالبات  وصول  دوره  مانند   هایینسبت   هم   بانک  البته  :نکته 

  نشده وصول  هاي صورتحساب ( پذیرد نمی  را  آن  ریال میلیون    5بانک    .سپاردعنوان وثیقه به بانک میهاي دریافتنی را به میلیون ریال اسناد مربوط به حساب  20شرکتی  :  مثال عنوان  به 

های دریافتنی تعدیل حساب  از   درصد   60  میزان   به  دهدمی   اجازه  و  )گیرد می   نظر  در  مشتریان  براي  شرکت   خود   که  نقدي  تخفیفات (    نموده  کسر   نقدي   تخفیفات   براي   هم   درصد  10  ).گذشته 

 شده وام پرداخت شود. مبلغ حداکثر وام عبارتست از:

 
 فروش اسناد دریافتنی 

خرند،  هایی که این اسناد را میها یا شرکتبانک  به   .استکننده منابع مالی  هاي تامینسازمان  به  شرکت  مطالبات  و   اسناد  مستقیم  فروش  یا   واگذاري  مدتکوتاه   مالی   تامین  دیگر  روش

  مبلغ   به و تخفیف  با  البته( هاشرکت   دیگر  یا  هابانک  به  چک  فروش  مثلا  .پذیرندمی   را   هاآن   شدن   سوخت  یا  مطالبات  وصول  به  مربوط   هايربسک  تمامی شود و در نتیجه  عامل گفته می

 ).چک   مبلغ  از  کمتر

 

 وثیقه قراردادن موجودی کالا: 
 :هد موجودي کالا را مورد بررسی قرار میبانک از سه جهت 

 :  نوع کالا  •

 ثبات قیمت در بازار 2-وجود بازار سازمان یافته براي فروش مجدد موجودي کالا در صورت نیاز  -1 :قابلیت فروش  •

 .دهد و کماکان قابلیت فروش داردمدت زمانی که کالا کیفیت خود را از دست نمی :دوام کالا   •

20.000.000-5.000.000×(1-

0.1)×(0.60)=8.100.000 


